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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N 661

Data ¢ hora:
25 de margo de 2024, 9:00 horas.

Local:

Sala dc reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da FFonscca, n® 306, i
Boa lisperanca, Santa Luzia, MG.

Presentes:
Presidente do RPPS

Helenice de Freitas

Membro do comité de investimentos
Euripedes dos Santos
Rosana Lima Siqueira

Demais participantes
Charllic  Camargos —  Consultor de  valores mobiliarios  da  Mensur:
Investimentos

De forma on line

Igor Ribeiro - Economista da Mensurar Investimentos

A) Cenario Economico

A andlisc ccondmica mostra que a in flagdo permancce sendo o tema principal dos ¢
O controle dos pregos é necessario para viabilizar uma estabilidade na econom:.. «-
o principal objetivo de um Banco Central. Os dados robustos dos Estados
principalmente o mercado de trabalho. exige atengdo na conducio dos Jures

necessario um patamar clevado por mais tempo.

As sequentes revisdes para inicio do ciclo de queda do juro norte-americ.-
perspectiva do mercado e, consequentemente, os investimentos. Na 7Zov. do Furo
apesar da continuidade da tendéncia de queda da inflagdo, os precos de servicos amd
estao pressionados ¢ demanda juros ainda contracionistas. A presidente do Bur.
Central FFuropeu (BCIE), Christine Lagarde, ja sinalizou scu voto para manutencl
juros de 4.5%¢ até a reunido de junho, mas dois membros do BCI: nio desc.r

possibilidade de iniciar o ciclo de corte de Juros na reunido de abri!.
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Na China, o indice de pregos de fevereiro reverteu o problema deflacionario do pais. No

entanto. ha a necessidade de verificar nos proximos mesces a consisténeia do resultado,

uma vez que o retorno inflacionario pode estar vinculado ao feriado de Ano Novo Lunar.

A estratégia do governo chinés mantém o objetivo de proporcionar a recuperagao

ccondmica via estimulos, por mais que deteriore as contas publicas.

No Brasil. os resultados do IPCA desde dezembro trouxeram um alerta para o Banco
Central (BCB), pois tanto quantitativamente, quanto qualitativamente, estdo maiores. A
repercussdo pode estar ligada a politica fiscal cxpansionista ¢ o mercado de trabalho

pujante. Por esses motivos, 0 BCB alterou as perspectivas de corte de juros, contratando

somente mais uma queda de 0,50 ponto percentual ¢ deixando aberto as demais reunioces.

O lado fiscal brasileiro também causa um movimento de receio do mercado, uma vez
que o governo tenta equilibrar as contas publicas via aumento de impostos, mas a falta
de popularidade do atual presidente promove mais incertezas sobre o cumprimento da

meta do arcabouco fiscal.

B) Apresentaciio de resultados — Fevereiro 2024.

O resultado de fevereiro foi positivo em 0,73%, entretanto, abaixo da meta atuarial do

periodo que ficou em 1,24%.

No acumulado dos altimos 12 meses, o resultado ainda ¢ superior a meta atuarial.
Também em 12 meses, a volatilidade da carteira reduziu ante o més anterior, redugao
esta que pode ser explicada pelas alteragdes feitas no portfolio ao longo de fevereiro.

Sobre a liquidez do portfélio, acima de 80% possui liquidez em até 3 dias utets, a0
mesmo tempo que o enquadramento diante da Resolugio vigente, encontra-se adequada.

Entretanto. o enquadramento  diante da  estratégia alvo definida na Politica dc
Investimentos 2024, possucm ajustes a screm feitos, sendo: aumento de alocagdo nos
artigos 7, 1, a ¢ 7, 111, a. Aumento nos artigos 7, 1, b; 7, IV ¢ 11. Sendo esse ultimo, ndo
serd feito, enquanto os demais, serdo ajustados no decorrer do ano de acordo com as
condigocs do mercado.

C) Alteracoes no atual portfolio.
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O Comité entende que o atual portfolio ¢ condizente com o atual cendrio cconomico,

portanto, ndo deliberou sobre nenhuma aplicagdo ou resgate.

D) Demais assuntos tratados.

O Comité analisou o fluxo atuarial de 2022, ultimo DRAA feito. A analisc do fluxo

atuarial sc limitou pelos proximos 10 anos ¢ demonstra um saldo liquido negativo

durante todo o periodo analisado.

Por conta do lapso temporal, ndo incorpora o montante que o IMPAS vem recebendo de
aporte suplementar, entretanto, o saldo liquido negativo ¢ superior a RS 20mi/ano, logo.

mesmo considerando um aporte suplementar de R§ 1mi/més, o fluxo scria negativo em
R$ 8mi/ano.

O Comité considerou todos os recursos com liquidez em até D+3 ¢ claborou um fluxo
de caixa dircto, considerando como ponto inicial os recursos cm até D+3. somou a
entrada dc rccursos cstimada na avaliagdo atuarial e subtraiu a saida de rccursos
estimada na avaliagdo atuarial. O produto desta cquagdo foi utilizado como ponto nicial

do exercicio seguinte, o resultado ¢ negativo a partir de 2030.

FLUXO DE CAIXA - METODO DIRETO e
ANO SALDO INICIAL ENTRADA} SAIDA

2024 R$%$ 140.256.563,42 ‘R$ 27.600.280,90 R$ 49.304.594 59 R$ 118 55224873
2025 RS 118 55224973 RS$ 29.023.938.98 R$ 52.047.566,02 R$ 95528622069
2026 R$ 9552862269 R3$ 3054271394 R3$ 5459525152 R$ 7147608511
2027 RS 7147608511 RS 3191017863 RS 5565750160 RS 4772876214
2028 R$ 4772876214 RS 33.332.147.77 R3$ 56.499.29929 R$ 2456151062
2029 R 24 551.61062 R$ 34.845766,12 R$ 57.868 37831 RS 1 538 998.43
2030 RS 1.538.998,43 RS 36304.251.58 R$% 5809956646 R$ 3 15
2031 RE 20256 31645 RS 37 801.474,/6 R$ 58.527 43256 -RE 40982 27424
2032 RS 4008227425 R$ 3924055765 R$ 5867115595 RS 80412 87255
2033 RE 6041287255 R$ 40657.44438 RS$ 6013832624 -RS 79.893 764,41
2034 -R$ 79893 764 11 R$ 42 070.509,12 R$ 62616 ?91_;60 -R$ 100.440.046,89 :

Apds a cntrega da avaliagdo atuarial com a data base de 31/12/2023 cste fluxo sera
atualizado pclo Comité de Investimentos, para uma melhor analise da hquidez dos

recursos atuais.

Outro ponto discutido foram os dados basicos de alocagdo nos fundos WNG. Osasco,

Pyxis, TMJ ¢ Tower, ambos levantados pela Mensurar Investimentos.
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No relatorio apresentado, foi demonstrado os aportes realizados, amortizacocs recebidas

¢ resgates efetuados, bem como a data de cada cvento.

Foram debatidos a possibilidade de resgate dos fundos Pyxis ¢ TMJ com o pagamento
de desagio para pagamento antecipado, uma vez que ambos possucm liquidez acima de

4 anos.

O Comu¢ decidiu por levar a discussio para 0 Conselho de Administracio ¢ o Conselho

Fiscal.

Fializado todas as analises ¢ debates, deu-se por encerrado a rcunifio, cm seguida,
lavrado ¢ lido csta ata, A proxima reunido do Comité de Investimentos sera em 29 de

abril de 2024,
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